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事件驱动：英伟达 Vera Rubin平台引
爆行情

本章节复盘 6月 24日液冷板块的强势行情，解析其核心驱动因素——英伟达 Vera Rubin平台
的技术官宣，并解读该技术方案的核心优势。



板块全线爆发，核心驱动逻辑明确

6月 24日午后，液冷服务器板块
迎来百亿级资金涌入，半日成交
额环比前日全天增幅达 72.6%，
板块内无个股掉队，展现出强劲
的集体拉升态势。

二级市场表现

全天共有 14只个股涨停，创近
三个月算力温控板块新高。涨停
标的覆盖了液冷设备、冷却液、
冷板、机柜等全产业链环节。

涨停梯队分布

领益智造、圣阳股份、飞龙股份
等企业成为本轮行情的核心标杆，
其业务布局覆盖了浸没式机柜、
专用冷却液等关键领域。

核心标杆标的

小市值配套零部件企业（如胜蓝
股份、司飞股份）日内平均涨幅、
换手率及筹码弹性均显著高于大
盘服务器厂商，差值超 18个百
分点，显示出资金对业绩兑现确
定性的偏好。

资金偏好分析

英伟达官方宣布 Vera Rubin平台将全面采用 100%全液冷散热方案，强制配套专属液冷基础设施，
这是板块行情最直接、最核心的催化剂。

核心行情诱因

行情复盘与核心诱因



能耗、配套、规模
化三层优势，重构
产业逻辑

45℃温水浸没式散热方案，可将数据中心全年
电力消耗降低约 30%。其换热效率是空气散热
的 32-40倍，能有效应对欧盟、美国及国内的严
苛能效与碳排放政策。

能耗优化优势

Vera Rubin平台底层代码与散热接口完全不兼容
传统风冷基建，采购合同中强制要求同步投入液
冷机柜、专用冷却液、耐压管路等全套设施，直
接打通了产业链全链条的增量需求。

强制配套属性

作为全球首个整机出厂标配全液冷的标
准化算力平台，其生态覆盖全球 92%
以上的头部云服务商与 AI企业，具备
全球化快速推广的基础，将加速全球数
据中心的绿色低碳改造浪潮。

标杆示范效应

核心技术优势解读



行业底层逻辑重构
本章节深入分析液冷技术成为 AI算力时代刚需的根本原因，探讨英伟达如何通过掌握标准制定

权重塑全球产业格局，以及绿色低碳政策对行业渗透的加速作用。



传统风冷触及天花板，液冷优势凸显

01
当前 AI服务器单机柜平均功耗已达
30kW以上，头部机柜突破 45kW。传统
风冷散热效率低，无法应对高密度算力场
景，导致芯片降频、算力损耗高达 15%-
22%。

风冷性能瓶颈 02
风冷模式下，机房常态化 PUE值维持在
1.5-1.6区间，风机与空调持续高负荷运
转，导致企业用电成本与碳排放成本持续
攀升，压缩盈利空间。

能耗成本高企

03
风冷散热风道布局无法适配超高密度机柜
堆叠，新建专属超算中心的土地、基建投
入巨大，项目回本周期被拉长至 7年以
上。

扩容存在物理瓶颈

04
行业调研显示，机柜算力密度越高，液冷
的单位算力散热成本与能耗成本优势越突
出，行业自上而下、自下而上的双重刚需
属性已经完全形成。

液冷成本优势

AI算力时代的刚需



英伟达自上而下定义下一代算力机房
标准

强制改造存量市场
下游云厂商若采购英伟达新一代算力平台，必须同步完成新建全液冷机房
或对存量风冷机房进行全域改造，由此催生了全球千亿级的刚需改造市场。

被动跟进技术路线
全球中小型算力企业为规避性能落后与长期高能耗成本，将被动加大液冷
基建投入，跟随头部厂商的技术路线。

供应链标准统一化
全球液冷设备与材料厂商的产品规格、接口标准将全面向英伟达官方标准
靠拢，行业低端、非标产能将加速出清，头部企业订单集中度持续抬升。

标准制定权重塑格局



全球政策为液冷行业提供刚性支撑

全球能耗新规
欧盟 2026年新规要求新建算力中心 PUE不
得高于 1.25，美国各州也对算力园区的年度
碳排放额度做出限定。国内“东数西算”工程同
样明确了 PUE指标。

01.
液冷方案合规性
英伟达 45℃温水全液冷方案可将机房稳态
PUE稳定降至 1.2以下，完美契合全球绿色
算力建设的硬性要求，政策端持续为行业扩
容提供支撑。

02.
市场规模预期
伴随 Vera Rubin平台于 2026年三季度逐步
量产交付，液冷行业将全面进入全球化规模
化商用阶段，预计行业年度市场规模三年复
合增速将维持在 42%以上。

03.

绿色低碳政策加速渗透



液冷全产业链深度拆解
本章节系统梳理液冷行业的上游原材料、中游核心设备、下游系统集成与运维服务三大环节，

分析各细分赛道的核心壁垒与代表企业。



专用冷却液与精密配件，壁垒各异

专用冷却液
英伟达主推乙二醇基防腐绝缘导热介质，其核
心技术壁垒在于长效防腐、高压绝缘、高温低
挥发的专属配方研发。目前国内持证合规厂商

仅 11家，行业供给偏紧。

01

导热密封材料与管路配件
浸没式机柜需要定制化耐温、耐腐蚀的密封胶、
耐压软管等。该赛道单品价值量不高，但采购
批量极大，交付周期短，业绩弹性强。

02

冷板金属基材
以高精度铝合金、不锈钢加工为核心，存在精
密制造门槛。传统金属加工企业跨界难度大，
产能扩张周期长，短期供需缺口难以补齐。

03

上游核心原材料赛道



整机、换热设备、散热组件三大品类

为本次产业变革的核心增量品类，其接口尺
寸、温控参数均执行英伟达统一标准。头部
企业如领益智造已完成一体化布局，优先承

接全球订单。

浸没式液冷机柜整机

01

配套 45℃温水散热闭环系统的冷却塔、板
式换热器等。市场由传统工业温控厂商与新
晋液冷专精企业共同竞争，头部企业渠道优

势明显。

换热机组与温控设备

02

聚焦存量风冷机房改造需求，同时叠加新增
全液冷机房的配套增量需求，业绩稳定性强，

防御属性突出。

液冷板与散热组件

03

中游核心设备制造赛



为云厂商、算力租赁企业提供老旧机房改造、
新建 EPC 总包服务，盈利模式为“前期工程收
入 +后期年度运维收入”，现金流稳定，订单
体量大。

液冷机房整体集成服务商
01

浸没式液冷机房的冷却液需要定期检测、过滤
与更换，属于刚性持续性后服务收入。国内运
维服务渗透率不足 12%，对标海外超 40%的

渗透率，成长空间广阔。

后期运维与冷却液再生02

EPC 总包与长效服务，现金流稳健

下游系统集成与运维



行业中长期三大趋势
本章节展望液冷行业未来发展的三大核心趋势：跨行业温控格局重构、液冷技术长期进化路线、

以及国内企业加速出海带来的国产替代逻辑强化。



传统空调厂商面临转型，行业加速出清

头部厂商转型升级
具备工业制冷底层能力的头部空调企业，可
依托技术同源优势，快速切入液冷换热机组、
温控主机赛道，分享行业红利。

01

中小厂商面临淘汰
中小传统机房空调厂商因研发资金不足、技
术迭代滞后，无法适配新一代全液冷机房工
况，市场份额将持续萎缩，低效产能出清加
速。

02

行业机遇与风险并存
液冷赛道并非完全淘汰传统空调产业，而是
重构了机房温控行业的产品结构。温水闭环
散热末端依旧需要小型换热设备，机遇与风
险双向并存。

03

温控格局重构



标准化迭代加速，未来技术路径清晰

初代至四代技术
液冷技术从民用家电散热、通信基站试点、
冷板式液冷，发展到单台服务器浸没式试点，

始终未能实现规模化普及。

01

五代技术标准化普及
英伟达 Vera Rubin平台带动全机柜 100%全
液冷标准化普及，标志着行业进入产业化爆
发阶段，技术标准统一，可全球化复制。

02

未来技术迭代方向
行业技术迭代倒逼产业链持续更新产能。未
来低温浸没、相变沉浸式液冷等技术仍有升
级空间，以适配下一代 2000W+超高功耗算

力芯片。

03

液冷技术进化路线



国内企业技术积累深厚，加速布局全球

1

本轮大涨的 A股核心标的均深耕液冷赛
道 5-10年，在防腐冷却液配方、高精度
机柜制造、系统集成等层面完成了全链条

技术积累。

提前布局技术积累

2

海外老牌液冷设备厂商交付周期长达 18-
24个月，综合落地成本高出国内厂商

35%以上。国内企业依托本土低成本产
能与完备供应链，优势凸显。

对标海外厂商短板

3

国内企业正同步切入国内国资算力项目与
海外新兴市场算力中心建设，液冷设备、
材料、集成服务的全域国产替代，成为行

业未来五年的长期成长曲线。

全球市场加速渗透

国产替代逻辑强化
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