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资源分布格局
全球锑矿资源高度集中，形成“中国独大、四国补

充”的寡头格局，但资源品质与开发难度呈现显著

区域分化。



储量高度集中，寡头格局稳固

储量高度集中

全球锑矿总储量210万吨，

Top5国家占比超90%，形

成寡头格局。

01

中国储量第一

中国储量100.8万吨，占比

48%，核心矿区包括湖南锡

矿山、广西大厂等。

02

俄罗斯品位领先

俄罗斯储量31.5万吨，占比

15%，矿石平均品位2.0%-

2.5%，但开采难度高。

03

玻利维亚与塔国

玻利维亚储量29万吨，塔吉

克斯坦14.7万吨，是全球锑

矿的重要补充。

04

吉尔吉斯斯坦

吉尔吉斯斯坦储量24.2万吨

，占比11.5%，开采难度中

等，存在外资准入限制。

05

全球锑矿资源分布



品质区域分化，开采挑战各异

1

品质区域分化

全球锑矿品质呈现“区域分化”特

征，塔吉克斯坦、俄罗斯矿区品位

最优（2.0%以上）。

2

中国开采挑战

中国核心矿区进入深部开采阶段，

品位下降，开采成本较海外高

30%-50%。

3

俄罗斯开采挑战

俄罗斯矿区受极地气候与基础设施

薄弱影响，开发效率低。

4

海外开发制约

玻利维亚面临政治不稳定与技术落

后制约，吉尔吉斯斯坦存在外资准

入限制。

资源品质与挑战



价格走势分析
回顾历史价格波动，解析当前驱动因素，并对未来

价格区间进行科学预判。



四个阶段，价格中枢持续上移

1

2015-2018年

价格区间为4.5-6.8万元/吨，主要

受中国产能过剩与环保政策宽松

影响。

2

2019-2021年

价格区间扩大至6.8-11.2万元/吨

，驱动因素为中国供给收缩与阻

燃剂需求复苏。

3

2022-2023年

价格进一步攀升至11.2-18.5万元/

吨，受俄乌冲突、光伏需求爆发

与出口管制预期共同推动。

4

2024-2025年

价格区间达到18.5-26.3万元/吨，

核心驱动因素包括出口管制落地

、供需缺口扩大与战略储备收储

。

历史价格回顾



2026年高位震荡，远期逐步回归合理区间

2026年价格区间

预计价格区间为28-35万元/吨，主要驱动

因素包括光伏需求激增、海外新增产能未

释放与中国战略储备持续收储。

01

2027-2028年价格

预计价格区间为25-32万元/吨，塔吉克斯

坦、澳大利亚新增产能将部分缓解供需缺

口，但半导体需求持续高增将支撑价格。

02

2029-2030年价格

预计价格区间为18-25万元/吨，海外产能

全面释放、二次回收量占比提升，供需缺

口收窄，价格逐步回落。

03

未来价格预判



产量格局演变
全球锑产量持续收缩，中国政策约束与资源枯竭是

主因，海外产能波动加剧。



政策、资源与企业减产三重作用

产量连续下滑

2025年全球金属锑产量约11.8万吨，同比下

降3.3%，连续6年低于15万吨。

01

三重特征显现

供给收缩呈现“政策约束+资源枯竭+企业主

动减产”三重特征。

02

中国产量占比

2025年中国产量达7.6万吨，占全球64.4%，

较2014年峰值下降58.3%。

03

全球产量持续收缩



产能调整加剧，呈现显著分化

中国核心企业

湖南华鑫锑业关闭低品位矿山，产能聚焦于

广西大厂矿区；广西华锡集团受环保督察影

响，产量同比下降。

政策持续收紧

2025年中国锑矿开采配额5.5万吨，同比下降

5.2%，为连续第8年下调。

海外产能波动

俄罗斯极地黄金公司产量同比暴跌45.5%；塔

吉克斯坦泽拉夫尚公司产量同比增长6.7%；

玻利维亚国家矿业公司产量同比下降。

核心企业动态



全球竞争格局
行业形成三大阵营，竞争焦点从产能规模转向资源

储备、技术研发与产业链整合。



竞争焦点转移，阵营分化清晰

1

第一阵营：中国龙头

以湖南华鑫锑业、广西华锡集团为代表，优势

在于完整产业链与先进加工技术。

2

第二阵营：海外资源型

包括塔吉克斯坦泽拉夫尚公司、俄罗斯极地黄

金公司，优势是优质资源储备与低成本开采。

3

第三阵营：国际加工企业

涵盖德国巴斯夫、美国AXT等，优势在于高端

技术与品牌渠道。

行业三大阵营



从产能规模转向全产业链整合

1

优质资源的控制成为竞争的根

本，决定了长期成本与供应稳

定性。

资源储备为王

2

高端产品（如半导体级锑化物

、高纯度产品）的技术壁垒成

为利润高地。

技术研发决胜

3

从“资源-加工-应用”的全链

条协同能力，成为企业核心竞

争力的重要体现。

产业链整合能力

竞争焦点转移



贸易格局新变
贸易结构、流向与壁垒均发生深刻变化，从“资源

流动”转向“成品主导”。



从初级资源到加工品，从中国进口到全球进口

贸易产品转变

•锑精矿贸易占比从2015年的45%降至

2025年的18%，而三氧化二锑等加工品贸

易占比从52%升至75%。

01

贸易流向逆转

•中国已从“锑精矿净进口国”转变为“加

工品净出口国”，2025年出口三氧化二锑

2.3万吨，占全球贸易量62%。

02

主要出口市场

•中国锑加工品主要流向欧盟（38%）、东

南亚（25%）、北美（22%）。

03

贸易结构与流向



从关税限制转向技术与区域壁垒

01
欧盟实施REACH法规，对锑加工品的重金属杂质含量要求从0.1%降至0.05%，提高了准入

门槛。欧盟技术壁垒

02
美国通过《通胀削减法案》，要求光伏组件用锑化物需满足“北美本地加工”比例，否则

无法享受补贴。美国区域壁垒

03
新的贸易壁垒对全球锑产业链的布局和技术升级提出了更高要求，也加剧了市场竞争的复

杂性。贸易壁垒影响

贸易壁垒升级



需求总量与结构
全球锑需求总量增长，需求结构呈现“新兴领域爆

发、传统领域收缩”的分化特征。



需求总量增长

2025年全球金属锑需求量约12.9万吨，

同比增长5.7%，供需缺口扩大至1.1万吨

。

01

需求结构分化

需求结构呈现“新兴领域爆发、传统领

域收缩”的分化特征。

02

核心增长领域

光伏玻璃澄清剂和半导体领域成为锑需

求的核心增长点。

03

新兴领域成核心增长极，供需缺口扩大

需求总量与结构



光伏与半导体引领增长，传统领域承压

阻燃材料领域

需求量6.8万吨，占比

52.7%，同比增长

2.1%，受建筑、电子

电器安全标准升级驱

动。

01

光伏玻璃领域

需求量3.2万吨，占比

24.8%，同比增速

35.6%，是最大的需

求增长来源。

02

半导体领域

需求量1.5万吨，占比

11.6%，同比增长

28.3%，受益于5G、

AI芯片需求。

03

铅锑合金领域

需求量1.1万吨，占比

8.5%，同比下降3.5%

，受新能源汽车替代

影响。

04

国防军工领域

需求量0.3万吨，占比

2.4%，同比增长

15.4%，受国产化替

代驱动。

05

主要需求领域



核心增长领域
深度解析光伏玻璃与半导体两大核心增长领域，明

确锑的关键作用与市场前景。



焦锑酸钠为唯一澄清剂，需求持续高增

01

不可替代性

焦锑酸钠是唯一商业化的澄清剂，

暂无替代材料能同时满足性能与环

保要求。

02

需求量测算

每吨光伏玻璃需消耗0.21千克锑，

2026年全球光伏装机量预计达

800GW，对应锑需求约4.2万吨。

03

市场份额

光伏领域需求将占全球锑需求的

32%，超越阻燃剂成为第一大应用

领域。

04

供应链合作

光伏龙头企业已与锑供应商签订长

期协议，以保障原材料稳定供应。

光伏玻璃需求



第三代半导体核心材料，技术壁垒高

锑化镓（GaSb）是第三代半导体核心材料，用于制造高功率、高频器

件。

核心材料1

2025年全球锑化镓需求量达0.8万吨（含锑0.6万吨），同比增长41%

。

需求高速增长2

技术壁垒主要体现在“6N级超高纯度提炼”与“单晶生长控制”，产

品良品率仅35%-40%。

技术壁垒3

美国AXT、中国中科三环垄断全球90%以上产能，掌控着核心技术和市

场。

市场垄断4

半导体领域需求
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