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产业链全景剖析
铜产业链涵盖上游资源、中游冶炼和下游需求三大环节，
形成紧密联动的有机整体，共同决定了行业的整体效益与

发展态势。



原料格局与成本压力

01 我国铜精矿对外依存度超 70%，国内矿石平均品位仅 0.2%-0.65%，开采成本高，产
量增长乏力，严重制约冶炼端发展。铜精矿对外依存

02 2026年铜精矿长单 TC/RC基准降至零，现货加工费一度跌至 -70美元 /吨，冶炼企业
需向矿企付费获取原料，成本压力显著加大。加工费跌至负值

03 2025年全球再生精炼铜产量占比 17.4%，我国再生铜回收利用水平逐步提升，但回收
体系仍有待完善，是缓解原料短缺的重要途径。再生铜重要补充

上游资源供应



技术进步与绿色转型

火法冶炼为主流
氧气底吹、双侧吹等火法冶炼技术国际领先，
具有产能规模大、生产效率高的优势，是目
前国内主流工艺。

01.

湿法冶炼具优势
湿法冶炼适用于低品位铜矿，在刚果（金）
等资源国应用广泛，中资企业在该领域技术
与产能布局方面竞争力强。

02.

绿色水平持续提升
2025年我国铜冶炼单位能耗较 2020年下降
约 27%，冶炼渣资源化梯级利用技术成熟，
环保标准日益趋严，推动行业向绿色化转型。

03.

中游铜冶炼



传统领域与新兴引擎

1

电力领域是基石

电力是我国铜最大消费市场，占比 45%-50%，
特高压电网升级、智能电网改造等推动用铜量稳
步增长。

2

新兴领域成核心

新能源汽车、储能、光伏风电等产业快速发展，
成为铜需求增长的新引擎，推动铜冶炼产业向高
端化、差异化方向转型。

3

产品要求升级

新能源汽车用铜量远高于传统燃油车，光伏、储
能设备对高端铜材需求持续扩张，对产品质量与
精度提出更高要求。

下游需求驱动



需求结构新变化
全球铜需求呈现“传统领域稳盘、新兴领域引领增长”的格局，

我国作为全球最大消费国，需求结构持续优化升级。



电力与家电构成需求基本盘

01

电力投资持续
特高压、智能电网建设及农村电网完善，持续拉动电线电缆、变压器等
用铜需求， 2010-2024年电力用铜 CAGR 达 4.62%。

02

家电用铜稳定
家电领域用铜占比约 15%，空调冷凝器、蒸发器是核心用铜场景，占家
电用铜总量的 60% 以上，需求保持稳定。

传统领域稳增长



新能源与电子信息引领增量

新能源汽车爆发

新能源汽车产量快速增长，其单车
用铜量远超传统燃油车，成为拉动
铜需求的核心力量。

1

光伏风电装机

全球光伏、风电装机规模持续扩大，
配套的逆变器、电缆等部件对铜的
需求持续扩张。

2

储能产业崛起

随着新能源占比提升，储能产业发
展迅速，储能设备对铜箔、电缆等
高端铜材的需求成为新增长点。

3

电子信息升级

高端电子级铜箔、精密铜管等产品
需求持续扩大，推动铜冶炼企业向
高附加值产品转型。

4

新兴领域快扩张



价格走势与供需
2026年全球铜市场正式进入实质性短缺周期，供需格局为

行业长期发展提供支撑，价格中枢预计上移。



供应收紧与需求升级并存

01

供应增长乏力
全球头部矿山企业产量萎缩，矿石品位
下滑、环保约束、社区冲突等因素制约

矿山端增长，新增产能有限。

02

需求持续扩张
全球经济复苏、新兴产业发展推动铜需
求增长，中国市场需求成为关键支撑，
新能源、储能等领域用铜需求持续扩张。

03

长期紧平衡格局
长期来看，铜市场有望维持紧平衡格局，

为铜价提供坚实支撑。

供需格局分析



多重因素共塑铜价中枢

矿山产量增长乏力、冶炼产能压减、
地缘政治扰动等因素导致供应收紧。

供应端因素

1

全球经济复苏、新兴产业发展、中国
市场需求是拉动需求的核心力量。

需求端因素

2
铜精矿价格高位运行、能源成本波动
等因素形成价格底部支撑。

成本端因素

3

短期内，美元汇率、全球货币政策、
地缘政治风险等将影响价格波动。

宏观因素扰动

4

核心价格影响



全球市场格局
全球铜冶炼市场呈现“供应收紧、需求升级、结构转型”的关

键特征，中国在其中扮演着核心角色。



资源集中与增长瓶颈

供应高度集中
全球矿山铜供应地域集中度极高，智利、刚
果（金）、秘鲁合计产量占比近 49%，资源
分布不均。

01

核心矿山瓶颈
智利矿石品位下降、水资源短缺；刚果
（金）湿法炼铜硫酸依赖进口，地缘冲突风
险凸显，均制约供应增长。

02

头部矿企疲软
2025年 20 家头部海外铜企合计产量同比萎
缩 3.8%，矿石品位下滑成为普遍挑战。

03

矿山供应格局



中国主导与区域分化

1

中国一家独大

2025年我国精炼铜产量全球占比
47.7%-52.2%，产能占全球 55% 以
上，是绝对的冶炼中心。

2

资源国本土化

印尼、刚果（金）等资源国推动矿产
本土化冶炼，限制原矿出口，倒逼冶
炼产能向资源端转移。

3

欧美产能收缩

欧盟地区受碳价高企影响，冶炼企业
产能扩张意愿低，维持现有产能规模。

4

再生铜成补充

2025年全球再生精炼铜产量占精炼
铜总产量的 17.4%，中国、欧盟、
美国是核心生产区域。

精炼铜供应



中国产业发展
我国铜冶炼产业在政策引导与市场驱动下，正加快向高端
化、绿色化、智能化转型，但仍面临资源保障等挑战。



规模技术领先，挑战依然严峻

产业规模领跑
2025年精炼铜产量同比增长
10.4%，有力支撑了战略性新兴
产业发展。

01

技术水平先进
氧气底吹炼铜等技术国际领先，
全球最大单台套装备实现国产化，
能耗持续下降。

02

布局不断优化
形成长江中下游、西南、华南三
大冶炼集群，区域资源禀赋与产
业基础高效匹配。

03

突出问题挑战
铜精矿对外依存度超 70%，资源
保障能力不足；部分中低端产能
同质化竞争；环保压力较大。

04

发展现状分析



高质量发展方案引领转型

提升资源保障
方案要求力争 2027年国内铜矿资源量增长 5%-10%，推进找矿突破战略行动，强化二次资源回收利用。

1

调整产业结构
新改扩建项目需对照能效标杆水平，大气污染防治重点区域不再新增产能，培育世界一流企业和“专精特新”企业。

2

规范发展秩序
《实施方案》明确提出严控铜冶炼产能，要求新建矿铜冶炼项目原则上需配套相应比例的权益铜精矿产能。

3

核心政策解读



龙头引领与专精特新并存

01

江西铜业、铜陵有色等头部企业凭借资源、技术
与规模优势，实现全产业链布局，主导国内市场。

龙头企业主导
“小巨人”企业聚焦高端铜加工材、特种铜合金等
细分领域，形成核心竞争力，推动产业链高端化。

专精特新突破

02

企业竞争焦点从规模扩张转向质量效益提升，核
心竞争要素包括资源保障能力、技术创新能力、
绿色低碳水平等。

竞争焦点转变

03

企业竞争格局
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