
明确禁止相关金融产品发行和交易下
中国NFT怎么破局？
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NFT的定义、特性
NFT的多种特性使其能够实现资产代币化

NFT特性

透明执
行

有效性

可验证
性

可访问
性

可交易
性

    NFT即非同质化代币，是一种被称为区块链数字账本上的

数据单位，每个代币可以代表一个独特的数字资料，作为虚

拟商品所有权的电子认2证或证书。由于其不能互换的特

性，非同质化代币可以代表数字资产，如画作、艺术品、声

音、视频、游戏中的项目或其他形式的创意作品。

NFT 不仅证明了标的的稀缺性，而且还可以解决通货膨

胀以及物品所有权归属问题；此外，NFT 也可以向现实世界

资产进行代币化，在这里，NFT 将代表资产的所有权，并以

代币的形式在区块链网络中进行存储或交易；

NFT定义

不可篡
改



NFT行业发展历程
国内NFT发展起步晚，发展迅速，全球整体处于成长探索期

•《Everydays:The 

First5000Days》以6934万美元

的价格在英国著名拍卖平台佳

士得上卖出，引发各界关注

•区块链游戏Axie Infinity销量迅

速上涨带动整个NFT市场板块

的快速发展

•2018-2019 年，NFT生态大规

模增长，发展出100多个项目

•在OpenSea 和SuperRare引领

下，NFT交易更加便利及完善

NFT应用领城逐步从游戏艺术

品扩大到音乐等NFT与DeFi的

结合

• 2017年6月，世界上第一个NFT

项目CryptoPunks在以太坊发布

• 2017年10月，Dapper Labs团队

推出了一款叫做CryoKitties的加

密猫游戏，将NFT推向高潮。

快速扩张期 (2021)建设期 (2018-2020)萌芽期 (2017)种子期 (1993-2017)

萌芽阶段爆发阶段高潮阶段回落调整阶段

• 2021优版权上线它是国内第一个

NFT数字藏品交易平台，拉开了中

国数字藏品发展的大幕。

• 2021年9月30日，海南国际文化艺

术品交易中心数字艺术品交易中心

上线运营，国内首个交易所主导的

NFT二级交易平台上线。

• 12月21日，百度发布的首个国

产元宇宙产品“希壤”正式开放

定向内测。

• 2021年12月24日，中国首套

“新闻数字藏品”由新华社发行

• 2022年1月19日，可口可乐首次

推出数字藏品，品牌+数藏升温

• NFT相关概念的最早提出是Hal 

Finney 在1993年对于加密交易

卡 (CryptoTradingCards)的闸

述，但存在于理论中

• Robert Dermody Adam 

Krellenstein 和 Evan Wagner 

于 2014 年创立Counterparty

• 2022年4月20日，杭数交旗下数

字藏品平台—“虚猕数藏”在阿

里拍卖正式上线，是首家具备国

资背景平台，“国家队”开始入

场。

•  2022年5月上旬   iBox市值近百

亿，成为行业巅峰时刻 这也是

中国数字藏品平台的巅峰时刻。

• 2022年8月2日，鲸探下架两

款滞销藏品，也是鲸探的首次

滞销。

• 2022年8月16日，幻核发布公

告称，将停止数字藏品发行。

• 2022年9月4日，《关于再次

规范数字藏品健康发展的自律

要求》发布。

海
外

国
内
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国内外政策
各国监管政策不同，主要取决于对NFT的定性，中国明确禁止相关金融产
品发行和交易

  英国没有特定于 NFT 的规则。

NFT 反而被视为一种加密资产。

金融行为监管局在其建议中区分

了三种加密资产：安全令牌、电

子货币令牌和不受监管的令牌。

美国对NFT的监管尚未采用统一的

框架。监管的适用性取决于特定 

NFT 的分类，这通常由与该 NFT 

相关的权利和特征决定。目前，根

据1933年《证券法》和1934年

《证券交易法》，如果特定的NFT

具有证券的特征，如投资合同，则

NFT可能成为证券。

  2022年6月，国家级数字文创规范

治理生态矩阵发布《数字文创规范治

理生态公约》。主要内容：数字文创

知识产权应当合法、完整、有效、权

属清晰;应当明确其包含的各项法律权

益，具备有效登记证明;禁止变相发行

交易金融产品或变相开展发行融资活

动，禁止开展NFT非同质化代币业务。

英国 美国 中国



NFT行业市场规模
全球市场爆发式增长，国内不开放二级市场在2026年市场规模将达到
目前市场的20倍，开放则将达到目前市场的100倍。

全球NFT市场在2021年迎来爆发式增长。2020年全

球NFT市场总交易额约为0.83亿美元，到2021年攀升至

约177亿美元，年增长率高达21348%，发展潜力巨大。

预计到2026年全球NFT交易规模将达到2300亿美元，

2022到2026年年复合增长率约为62%。

全球NFT市场规模

0.25 0.83 177 2300
0 232%

21225%
62%

2019 2020 2021 2022E 2023F 2026F

全球交易规模（亿美元） 增长率

2021年中国NFT行业市场交易总规模约为3.02亿元。目

前中国的NFT市场仍然停留在一级市场，二次交易尚未放开。

未来NFT市场，我们保守预测，届时国内仍未开放二级市场，

到2026年，中国NFT市场规模约为60亿；乐观预测，若中国

2023年能正式开放二级市场，到2026年市场规模将是未开放

前的5倍，达到295亿元。

中国NFT市场规模及预测

3.02

295
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（开放二级市场预测） （未开放二级市场预测）
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NFT铸造及发行类型
PGC和UGC为两种主要铸造及发行类型，PGC模式为专业人士生成内容，
以销售分成及赚取差价方式盈利，UGC模式为用户创造内容，盈利主要
以收取手续费为主

u  PGC（Professional Generated Content）模式，是指有专业的学识、资质，在所共享内容的领域具有一定的知识背景和工

作资历的专业人士生成内容的模式。这种模式下，专业人士通过自己的专业技能、知识和经验，在特定领域创作出高质量、有

价值的内容，包括文章、视频、图片、音频等。全球PGC 模式的主要代表平台有Nifty Gateway、SuperRare、阿里蚂蚁链、

腾讯幻核等。

u  PGC 模式主要盈利模式分为销售分成及赚取差价两种类型。销售分成的方式为NFT平台与知名IP合作，销售额按约定比例分

成;赚取差价的方式为平台以固定价格签下IP，随后在平台上进行售卖，以赚取中间的差价。

OnePGC

u  UGC 模式主要是用户创造内容。目前支持的类型以音频、视频、数码照片等。UCG模式的代表平台有：NFT中国、Snark、  

OpenSea、Rarible等平台。

u  UGC 模式的盈利模式主要以手续费收取为主，其次是赚取GAS费的差价。手续费收取的具体内容是，用户卖出NFT 产品需向

平台交约为5%—15%的手续费；用户上链需要通过平台向链商交GAS 费，平台作为中间商可以赚取GAS 费的差价。

Two UGC
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典型项目介绍

    鲸探是支付宝参与打造的蚂蚁链的数字藏品发布平台。

蚂蚁链作为国内外领先的区块链技术服务提供方，是很

多头部数字藏品IP方进行数字化艺术探索的首选。

    幻核app是一款NFT藏品资源交易服务软件。用户们在幻核

app就能了解到商品的所有信息实时查看各类珍品，用户们在

幻核app就能了解到商品的所有信息，线上收藏方便快捷。

腾讯-幻核

项目名称 项目时间 合作对象 主要内容

敦煌飞天 、 九 色

鹿皮肤

2021.6.

23

敦煌研究

院

两款皮肤均限量发行

8000个，改NFT是基

于蚂蚁链发行的，具

有蚂蚁链专属唯一编

码，购买需支付10个

蚂蚁积分+9.9元。

限量版十 三 邀 黑

胶唱片NFT

2021.8.

3
\

IP基于腾讯旗下的视

频 访 谈 节 目 《 十 三

邀》，总数量为300枚，

售价18元人民币/枚

项目名称 项目时间
合 作 对

象
主要内容

仙 剑 奇 侠

传 七 》 数

字神兵

2022.5.1

6
中手游

以《仙剑奇侠传》系列作品中的重要

灵魂“剑”为主题，推出了仙剑第七

代中所出现过的八把武器，每款发行

3030份，总计发行24240份。

万 华 镜 ：

民族图鉴

2021.8.2

0

GGAC

合作艺

术家周

方圆

本次共发行56种NFT商品，总共发行

3236枚NFT，其中112枚随机图鉴将

用于活动和赠送形式给用户使用，其

余将限量出售，且后续不以任何形式

增发。

阿里巴巴-蚂蚁链鲸探
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