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01 石化公司概况



万华PO/AE一体化项目顺利投产2015.08

发展历程

万华化学（烟台）石化有限公司成立2015.04

与沙特正式签订FOB合约，成为第一家也是目前
唯一一家拥有CP推荐权的中国企业

2016.01
作为中国首家企业成功加入亚洲LPG CFR委员会2017.01

MTBE产品线进入丁基橡胶和MMA等化工
领域

2017.10
第二套具有自主知识产权NPG装置投产2017.12

与阿布扎比国家石油公司（ADNOC）签署10年LPG
供应协议

2018.11
与卡塔尔石油公司签署10年期LPG供应协议2019.10

与阿布扎比国家石油公司（ADNOC）下属物
流公司成立合资船公司

2019.12
大乙烯一期投产2020.Q3

万华石化福建项目、三期炼化一体化、裕龙岛项目 未来五年



产业链概览

丁烷

丙烷

丁烷异构装置
65万吨/年

高纯异丁烷

PDH装置
75万吨/年

PO/MTBE
共氧化装置

AA/AE装置

NBL/NPG
联合装置

AA 30万吨/年

AE 42万吨/年

NBL 25万吨/年

NPG 4+4万吨/年

MTBE 74.2万吨/年

PO 24万吨/年

丙烷裂解
100万吨/年

PE装置

VCM/PVC装置

PO/SM装置

丁二烯装置

PP装置

PO 30万吨/年

PP 30 万吨/年

HDPE 35万吨/年

丁二烯 5万吨/年

PVC 40万吨/年

EO装置

SM  65万吨/年

EO 15万吨/年

加氢

供MDI一体化
氢气

石化一期 石化二期

万华石化一期&石化二期

 石化一期

 搭建C3产业平台

 液体产品产能232万吨

 石化二期

 搭建C2烯烃产业平台，丰富

C3产业链，加快提升万华聚氨

酯产业集群的全球竞争优势

 固体产品150万吨，液体产品

超130万吨

LLDPE 45万吨/年

裂解汽油加氢 裂解C5 

正丁醇



前港后厂，原料海上来，产品海上走，节约物流

成本

以100万吨/年丙烷裂解装置及75万吨/年丙烷脱

氢装置为源头，为下游提供了充足原料，实现产

业链联动和价值链协同

首家获得沙特阿美CP价格推荐权和加入亚洲LPG 

CFR委员会的中国企业，原料渠道供应稳定。同时

积极开展丙丁烷贸易，不断提升万华在LPG行业的

国际影响力

竞争优势

工贸结合产业链协同

物流优势 资源综合利用

与工业园内其他装置资源互补，共用公用工程，

实现资源利用最大化

竞争

优势



LPG/液化石油气

与沙特正式签订FOB合约，成为沙特唯一拥有CP推荐权的中国客户

与阿布扎比国家石油公司（ADNOC）签订10年长约

与卡塔尔石油公司签署10年期LPG供应协议供应稳定

灵活运输

强大仓储

前港后厂，可接卸整载4.6万吨冷冻船舶；也可同时接卸两艘压力船

船队的规模不断扩大，到货时间比较灵活

槽车装卸能力，最大装车能力达到2000吨/天

全亚洲最大的地下洞库，一期100万立方米；二期120万立方米

LPG



02 国际市场变化及展望



全球LPG资源流动



2019 全球LPG资源流向变化——美国

1600万吨（+237）日韩

流量减少

流量增加

300万吨（+31）
Caribbean

350万吨（-32）南美

324万吨（+85）西北欧

1578万吨（+46）北非

1180万吨（+54）西非

260万吨（+75）南欧

380万吨（140）南亚，东南亚

360万吨（+28）
墨西哥

美
国

3980万吨（+693）

美国出口增加690万吨，东部增加380万吨，西部增加约310万吨。美国挤出效应预计仍将持
续，甚至价差扩大至允许中国进口美国货



美国出口
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美国VLGC上中下旬装货船数对比
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发货量：按每10天比较美国VLGC出口情况，11月上旬美
国发货23船，较10月下旬发货量减少8船，恢复到今年平
均量。

目的地：10月去往东北亚41船，11月初显示去亚洲15船

航线：1船Ferndale和1船去印尼未走巴拿马运河

美国LPG出口流向



美国出口

美国丙烷生产展望
EIA持续预期2021年美国丙烷产量减少

• 10月最新能源展望中预期2021年美国原油产量为1109万桶/日，同比下降36万桶/日。

• 相应的2021年美国丙烷产量为5457万吨，同比下降169万吨，或3%。

• 2021年分离厂丙烷预期产量4614万吨（-232万吨），炼厂预期产量843万吨（+62万吨）。
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美国丙烷产量和库存情况展望
丙烷产量下滑，出口和需求回升，库存趋势下行

市场展望

• 基于美国原油减产，预期美国丙烷产量今年11月至明年一月均453万吨/月，较2020年1-8月官方数据均474
万吨/月，减少21万吨/月，丙烷产量处于下滑趋势。

• 库存于9月底已达到年内库存峰值，同比2019年峰值高了6%。
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中东出口
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 过去四周中东出口LPG平均出口63.8万吨/周，环比增加3
万吨/周，按4周折算，月出口增加12万吨。

 2019年中东出口LPG 3930万吨，同比基本持平。其中主要流向
为中国、印度、印尼。

 中国、印度、印尼分别占中东出口比例分别为38%、36%和9%



中东LPG出口展望
估中东出口量12月和明年一月趋势上行

• 近期原油价格走低对后期的原油价格有负面影响。从11月到年底，预计Brent不会超过$45/桶。OPEC于
2021年可能还是会延续原油减产政策，但预计产量边际增长。

• 如果特殊原产地的LPG产量依然受到制裁，导致LPG出口量同比下跌。中东5国LPG出口量于2021年将同比
增长152万吨。

2020/11/16 Monday 15

中东出口
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加拿大出口展望
估计明年有新码头投产，加拿大出口量上行

加拿大市场

• 阿尔塔加斯去年5月投产，开始两船货/月，今年6月三船货/月，估计今年出口量为124万吨，同比高了85%。

• 明年彭比纳的码头估计为在一季度投产，不过，由于只能装Handy-Size船舶，估计只能送到南美洲。估计阿尔塔加
斯明年出口量还是维持在三船货/月，所以明年加拿大出口量为261万吨，同比高了110%。

公司 出口能力（万吨/月） 船舶 库类 战略伙伴 投产年
阿尔塔加斯 15 VLGC 储罐 Astomos 2019年5月
彭比纳 10 Handy-Size 储罐 2021年一季度

Pacific Traverse 10 VLGC VLGC 伊藤忠 2024

加拿大西海岸新冷冻丙烷出口码头
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印度LPG需求预计
印度大型节日于11月开始，12月现货需求走弱

印度LPG需求

• 印度今年1-8月LPG进口量为1046万吨，同比多了145万吨， 预计2020年进口量同比2019年增加114万
吨，达到1500万吨。每年4月财年结束到6月夏末，是印度LPG需求的淡季。

• 今年印度大型节日于11月开始，代表需求旺季的来临。印度已经买了5-6船等比现货于11月到岸，以筹备节
日需求。
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日韩LPG需求

• 日本：根据咨询公司数据，预
估日本11月的库存165万吨，
日本丙烷从9月起处于降库时
期。日本于11月份为秋季，
天气降温，根据历史走势，
11月民用需求从2016年以来
环比增加15%。估计日本11
月进口量为84万吨，环比高
了10万吨。

• 韩国：11月FEI/MOPJ纸货月
均值倒挂在$42/吨，不利于
丙烷现货裂解。韩国进口商
E1也在现货市场上卖11月到
岸现货。估计韩国11月进口
量环比跌12万吨到57万吨。
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03 冬季LPG市场展望



2020-2021年冬季可能出现拉尼娜气象

美国国家海洋和大气管理局（NOAA）9月对北半球气候预期显示当前已处于拉尼娜气候，而且本次预期主要变化为拉尼娜气候将持续整
个2020~2021年冬季

不同月份的气候可能性



2020-2021年冬季可能出现拉尼娜气象

拉尼娜对美国冬季气候影响

拉尼娜La Nina，是厄尔尼诺的反相，指赤道附近东太平洋水温反常下降的一种现象，表现为东太平洋明显变冷，同时也伴随着全球性气候混
乱。拉尼娜现象的征兆是飓风、暴雨和严寒。

如果出现拉尼娜气候，通常美国南部，大西洋热带区出现飓风的可能性更高。NOAA 7月中旬对出现拉尼娜相对保守，预期在今年秋冬季出现
可能性50%~55%

厄尔尼诺和拉尼娜



冬季展望：目前美国冬季气温预期低1~2 ℃

2018年美国人口统计局调查数据中，电能是美国家庭供
热最主要得能源，在最冷的地区，多使用天然气。全美国
约5%的家庭使用丙烷作为室内供暖，其中多数位于中西
部和东北部。

EIA预期美国2020/21冬季HDD天数较2019/20冬季高
5%，Heating degree days= T base− T actural，基准为
65℉≈18℃
换算成摄氏度，目前预期低1~2 ℃
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冬季展望：美国各地区主流供热能源

2020年因Covid-19疫情及隔离防范措施，美国居民增加了居家能源消费，EIA预计2020-21冬季情况会延续。美
国主要能源消费主要为天然气、电、燃料油、丙烷、木材。
目前对冬季天然气价格预期平均为$3/mmbtu，到1月价格最高到$3.38/mmbtu，较去年同期高39%(19年低)。



美国不同地区库存
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目前美国各地区丙烷库存属于历
史相对高位，接近2019年水平，
储备充裕。



美国供需平衡
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EIA预期美国丙烷冬季消费量增加5%，12月底到
7000万桶附近，到3月底6000万桶。

假设美国产量维持当前水平2.2百万桶/天
（15.4万吨/天），进口为过去四年均值，出
口按360~370万吨估算。
预估库存12月、1月、2月库存分别为6380万
桶、5840万桶、4650万桶



9月巴拿马运河等待时间
从9月20-30日，平均等待时间是5日

市场回顾

• 巴拿马运河于9月20日开始便出现拥堵现象

• 从9月20-30日，平均等待时间是5日，而最高等待时间是9日。

26



纸货区域间和月间价差

区域价差：

上周12月CP走强，远
月月间差维持11美元
Back结构

MB涨幅明显，东北亚
价格涨幅高于欧洲，
欧洲-美国价差回落幅
度高于亚洲-美国价差

按Paper Value计算
11月美国到远东价差
在166美元/吨

2020/11/6



小结



04 电商平台



电商平台
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电商平台

移动化、数字化提高效率

无需纸质合同来回传递，节约盖章时间成本

不需要电话确认价格，登录平台即可查看报价

不需要制作提货委托，便捷下达提发货需求

标准化、精细化提升客户体验

在线查询发票影像

线上资讯，浏览万华原创市场分析文章

在线专职客服随时解答操作问题，确保货物及时交付



线上查询物流运输车辆位

置、司机信息

线上查询往来账目

及保证金余额

在线查询发票影像，不需

要拿到原件即可完成抵

扣，便捷省心

电商平台




